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Í
åâ³äêëàäíèìè çàâäàííÿìè, ùî ïîñòàëè ïåðåä íàøîþ 
äåðæàâîþ íà ñó÷àñíîìó åòàï³, º âèõ³ä ç åêîíîì³÷íî¿ 
êðèçè òà ðîçâèòîê êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî ³ âèñîêî-

òåõíîëîã³÷íîãî âèðîáíèöòâà. Ó ïåð³îä òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè ñóòòºâî çðîñòàº ðîëü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âè-
ð³øàëüíà ðîëü â îðãàí³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàëåæèòü 
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äåðæàâ³, ÿêà ìàº îá´ðóíòîâàíî ôîðìóâàòè äåðæàâíó ³íâåñ-
òèö³éíó ïîë³òèêó ç óðàõóâàííÿì óñ³õ îñîáëèâîñòåé íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè. Ñàìå äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äîçâîëÿº 
ìàêñèìàëüíî âèêîðèñòîâóâàòè íàÿâíèé íàö³îíàëüíèé ðåñóðñ-
íèé ïîòåíö³àë äëÿ çàáåçïå÷åííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ³ êîðîòêî-
ñòðîêîâèõ ö³ëåé òà çàâäàíü ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, 
à òàêîæ åôåêòèâíî çàëó÷èòè â ö³ ïðîöåñè ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äåðæàâè 
º âàæëèâèì ôàêòîðîì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é äëÿ ñòðóêòóðíî¿ 
ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè, âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³éíèõ ðîçðî-
áîê, ïîë³ïøåííÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ òà ñòàëîãî åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ êðà¿íè.

Çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíèõ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íà îñíîâ³ ôîðìóâàííÿ ïîâíîö³ííîãî ³í-
âåñòèö³éíîãî ðèíêó, àêòèâ³çàö³¿ âèêîðèñòàííÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñ-
òèö³é òà çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é º êëþ÷îâèì 
åëåìåíòîì ñòðàòåã³¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè ó ñâ³òîãîñïîäàðñüê³ ïðî-
öåñè. Òîìó ç’ÿñóâàííÿ çì³ñòó äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òè-
êè, ôîðì, ìåòîä³â, ö³ëåé ³ ïðèíöèï³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ, ÷èííèê³â ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, 
âèâ÷åííÿ çàêîðäîííîãî äîñâ³äó ðîçâèòêó åêîíîì³êè íà îñíîâ³ 
³íâåñòèö³éíîãî ³íñòðóìåíòàð³þ îáóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü äîñë³-
äæåííÿ ³ ñëóãóº òåîðåòèêî–ìåòîäîëîã³÷íèì ï³ä´ðóíòÿì ôîðìó-
âàííÿ åôåêòèâíî¿ äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ó ñâ³-
òîâ³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ îñîáëèâó óâàãó òåíäåíö³ÿì ðîç-
âèòêó äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ïðèä³ëåíî â ïðàöÿõ 
Äæ.Ì. Êåéíñà [1], Ï. Ñàìóåëüñîíà [2], Ð. Õàððîäà, Ì. Ïîðòå-
ðà, Ë. ²ãîí³íî¿, Î. Ñóõàðåâà, Ñ. Øìàíüîâîãî òà ³í. Ó â³ò÷èçíÿí³é 
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ öèì ïèòàííÿì ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòüîõ 
â÷åíèõ–åêîíîì³ñò³â: Á. Àäàìîâà, Î. Ãàâðèëþêà, À. Ãàëü÷èí-
ñüêîãî, Â. Ãåºöÿ, Ì. Ãàìàíà, Ã. Ãóáåðíî¿, Á. Ãóáñüêîãî, Â. Äî-
ðîô³ºíêà, Ñ. Äîâáí³, Ò. Çàòîíàöüêî¿, Â. ²â÷åíêî, Ì. Êðåé-
äè÷, ². Ë³òüîõèíî¿, ². Ìàíöóðîâà, Ì. Íàçàð÷óêà, Î. Ïîâàæíîãî, 
Ñ. Ïîâàæíîãî, À. Ïîðó÷íèêà, Í. Òàòàðåíêî, Ë. ×åðâîâî¿ òà ³í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ òåîðåòè÷íîãî ïîíÿòòÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïîë³òèêè ÿê ñèñòåìíîãî åëåìåíòó åêîíîì³÷íî¿ ïîë³-
òèêè äåðæàâè, äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³, ö³ëåé òà çàâäàíü äåð-
æàâíî¿ ïîë³òèêè â óìîâàõ àêòèâ³çàö³¿ ³ ïåðåôîðìàòóâàííÿ 
³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà äåð-
æàâè ôîðìóºòüñÿ âèõîäÿ÷è ç ðîçóì³ííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â 
òà ôîðì ó÷àñò³ äåðæàâè ³ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ó ñôåð³ 
ãîñïîäàðþâàííÿ. Ñèñòåìîóòâîðþþ÷èì åëåìåíòîì äåðæàâ-
íîãî âïëèâó íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè âèñòóïàº ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà, ñïðÿìîâàíà íà ñòâîðåííÿ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþ-
âàííÿ íåîáõ³äíèõ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³ êîíöåíòðàö³¿ êîøò³â 
íà ïîòðåáè ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â âè-
ðîáíèöòâà, ïåðåâàæíî ó ãàëóçÿõ, ðîçâèòîê ÿêèõ âèçíà÷åíî ÿê 
ïð³îðèòåòè ñòðóêòóðíî–ãàëóçåâî¿ ïîë³òèêè, à òàêîæ çàáåçïå-
÷åííÿ åôåêòèâíîãî ³ â³äïîâ³äàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ öèõ êî-
øò³â òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà íèì [4].

Ñë³ä íàãîëîñèòè, ùî ïåðø çà âñå äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà º âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿêà 
âèñòóïàº ó âèãëÿä³ êîìïëåêñó âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ö³ëåé ³ ïð³î-
ðèòåò³â ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè, à òàêîæ ìåòîä³â òà ³í-
ñòðóìåíò³â ¿õíüî¿ ðåàë³çàö³¿. Ðîçêðèâàþ÷è ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ 
«³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà», àâòîðè àêöåíòóþòü óâàãó íà îêðå-
ìèõ ¿¿ çì³ñòîâíèõ ñêëàäîâèõ (òàáë. 1).

Ç óðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó ïðîöåñó ³íâåñòó-
âàííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ Ë. Ãðèöåíêî ïðîïîíóº òàêå ìîäè-
ô³êîâàíå âèçíà÷åííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ: äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà – öå ñèñòåìà çàõîä³â, ùî âèçíà÷àþòü îáñÿã, ñòðóê-
òóðó òà îñíîâí³ íàïðÿìè âñ³õ âêëàäåíü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â 
ð³çíî¿ ôîðìè (ô³çè÷íèõ, ô³íàíñîâèõ, ìàòåð³àëüíèõ, íåìàòå-
ð³àëüíèõ, ³íòåëåêòóàëüíèõ) äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèñîêèõ òåì-
ï³â ðîçâèòêó åêîíîì³êè ÷åðåç êîíöåíòðàö³þ ³íâåñòèö³é íà òèõ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêòàõ, â³ä ÿêèõ çàëåæàòü äîñÿãíåííÿ âèñî-
êèõ òåìï³â ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà, çáàëàíñîâàí³ñòü òà åôåê-
òèâí³ñòü åêîíîì³êè, îäåðæàííÿ ìàêñèìàëüíîãî ïðèðîñòó 
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Òàáëèöÿ 1. Ïîíÿòòÿ «äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà» çà ð³çíèìè äæåðåëàìè
Àâòîð Âèçíà÷åííÿ «äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà» Äæåðåëî

À.Ã. Çàãîðîäí³é

Öå çàãàëüíîäåðæàâí³ ïðèíöèïîâ³ ð³øåííÿ òà çàõîäè, ùî âèçíà÷àþòü íàïðÿìè 
âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó ñôåðàõ ³ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè ç ìåòîþ çà-
áåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ òà ïðîïîðö³éíîñò³ ¿¿ ðîçâèòêó, óñóíåííÿ ì³æãàëóçåâèõ ³ 
âíóòð³øíüîãàëóçåâèõ äèñïðîïîðö³é, äîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíèõ ñï³ââ³äíîøåíü ì³æ 
ðîçâèòêîì ìà òåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà ³ íåâèðîáíè÷î¿ ñôåðè

[5, ñ. 685]

Ó. Âîäÿíîâ
Öå ñêëàäîâà ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè òà íàïðÿìîê åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ùî 
çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâîþ ó âèãëÿä³ ñòàíîâëåííÿ ñòðóêòóðè òà ìàñøòàá³â ³íâåñòèö³é, 
äæåðåë îòðèìàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, íàïðÿì³â ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ

[6, ñ. 94]

Ì.Â. Êîíäðàøîâà Öå ñêëàäîâà åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ùî çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâîþ ó âèãëÿä³ ñòàíîâëåí-
íÿ ñòðóêòóðè òà ìàñøòàá³â ³íâåñòèö³é ³ íàïðÿì³â ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ [7, ñ. 120]

².Â. Ñåðãººâ òà 
².². Âåðåòåí³êîâà

Öå êîìïëåêñ ïðàâîâèõ, àäì³í³ñòðàòèâíèõ, åêîíîì³÷íèõ ìåòîä³â äåðæàâè, ÿê³ 
íàïðàâëåí³ íà ðîçøèðåííÿ é àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â [8, ñ. 272]

Â.Ï. Ïøåíè÷íà

Öå ìåõàí³çì, ÿêèé º ñêëàäîâîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, ùî ïåðåäáà÷àº ä³þ 
åêîíîì³÷íèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü âïëèâ íà ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, ó ðàìêàõ 
÷èííèõ íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ àêò³â êðà¿íè ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî òà 
åêîíîì³÷íîãî åôåêò³â, ïðè óðàõóâàíí³ ðåñóðñíèõ òà ³íñòèòóö³éíèõ îáìåæåíü

[9, ñ. 32]

Î. Êîþäà 
òà Â. Ãðèíüîâà

Öå âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðíèõ òà ê³ëüê³ñíèõ ïîòðåá â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ, 
çá³ëüøåííÿ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, âèá³ð ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ô³íàíñóâàííÿ òà 
ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ïðîïîçèö³¿ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é

[10]

Ñ. ×èñòîâ,
À. Íèêèôîðîâ,
Ò. Êóöåíêî

Öå êîìïëåêñ ïðàâîâèõ, àäì³í³ñòðàòèâíèõ òà åêîíîì³÷íèõ çàõîä³â äåðæàâè, ñïðÿìî-
âàíèõ íà ïîøèðåííÿ ³ àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â [11, ñ. 301]

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.
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ïðîäóêö³¿ ³ äîõîäó íà îäèíèöþ âèòðàò, à òàêîæ äëÿ ñòâîðåí-
íÿ â êðà¿í³ ñîö³àëüíîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå â³äïîâ³äàº âèìîãàì 
ñóñï³ëüñòâà ùîäî íåîáõ³äíî¿ ÿêîñò³ æèòòÿ, íàëåæíîãî ð³âíÿ 
çàäîâîëåííÿ ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â ç óðàõóâàííÿì ïîòðåá 
ìàéáóòí³õ ïîêîë³íü [12, c. 91].

Òàêîæ ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ÿê êîìï-
ëåêñ çàõîä³â ùîäî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çàëó÷åííÿ íàÿâíîãî ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïîòåíö³àëó äî ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ, ñòâîðåííÿ îïòè-
ìàëüíèõ óìîâ äëÿ âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é, çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî 
ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè íà îñíîâ³ âèêîðèñ-
òàííÿ ïåðñïåêòèâ çä³éñíåííÿ ñï³ëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
äåðæàâè òà ïðèâàòíèõ ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äîñë³äíèêè àêöåíòóþòü óâàãó íà îáîâ’ÿçêîâîñò³ äîòðè-
ìàííÿ çàãàëüíèõ ïðèíöèï³â ïîë³òèêè äåðæàâè Óêðà¿íè â ³í-
âåñòèö³éí³é ñôåð³ ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ðàìêîâèõ óìîâ çà-
áåçïå÷åííÿ ¿¿ åôåêòèâíîñò³ òà ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, ñåðåä ÿêèõ [15]:

– îá´ðóíòîâàí³ñòü, ïîñë³äîâí³ñòü, ïóáë³÷í³ñòü òà ïåðåäáà-
÷óâàí³ñòü äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè;

– ï³äâèùåííÿ ðîë³ ³ çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âëàñíèõ (âíóòð³ø-
í³õ) äæåðåë ³íâåñòóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

– ïð³îðèòåò äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³é ñòðàòåã³÷íî 
âàæëèâèõ äëÿ äåðæàâè ãàëóçåé, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ôóíêö³îíó-
âàííÿ âñüîãî íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, ³ííîâàö³éíèé ïðî-
ðèâ, ðîçâèòîê ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, åêîëîã³÷íó áåçïåêó;

– ïîñë³äîâíà äåöåíòðàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó (ïå-
ðåäà÷à ôóíêö³¿ çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³ÿìè ãîñïîäàðþþ÷èì 
ñóá’ºêòàì);

– çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âëàñíèõ êîøò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ ó ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè;

– âèä³ëåííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â ïåðåâàæíî äëÿ ðåàë³çà-
ö³¿ äåðæàâíèõ ïð³îðèòåò³â, ïðîãðàì, ïðîåêò³â, ñïðÿìîâàíèõ 
íà çàáåçïå÷åííÿ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü â åêîíîì³ö³ ó íàïðÿì³ 
ôîðìóâàííÿ PCE;

– àäðåñí³ñòü ³íâåñòèö³é (ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â â³äïîâ³äíî äî äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ïðîãðàì);

– íàäàííÿ ïåðåâàãè ðàí³øå ðîçïî÷àòîìó áóä³âíèöòâó, òåõ-
í³÷íîìó ïåðåîáëàäíàííþ òà ðåêîíñòðóêö³¿ ä³þ÷èõ ï³äïðè-
ºìñòâ;

– îáîâ’ÿçêîâà äåðæàâíà åêñïåðòèçà êîæíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïðîãðàìè ³ ïðîåêòó (äëÿ âèçíà÷åííÿ ¿õ â³äïîâ³äíîñò³ ö³ëÿì ³ 
ïð³îðèòåòàì ÄÅÏ òà ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³);

– ïåðåõ³ä â³ä áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ äî êðåäèòóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â òà ðîçøèðåííÿ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â (çì³øàíå ô³íàíñóâàííÿ);

– çä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè îðãàí³çàö³ÿìè 
êîíòðîëþ íàä ö³ëüîâèì âèêîðèñòàííÿì öåíòðàë³çîâàíèõ ³í-
âåñòèö³é òà çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é.

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çä³éñíþ-
ºòüñÿ øëÿõîì ïðÿìîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè, ðåãóëþâàí-
íÿì óìîâ òà êîíòðîëåì çà çàêîíí³ñòþ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿, íàóêîâî–òåõí³÷íî¿ ³ 
ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Äåðæàâíà ïîë³òèêà ùîäî çàëó-
÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó çä³éñíþºòüñÿ Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â 
Óêðà¿íè ñï³ëüíî ç ÍÁÓ òà ðåãóëþºòüñÿ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ 
Óêðà¿íè. Âàæëèâó ðîëü â öüîìó ïðîöåñ³ â³ä³ãðàº Àäì³í³ñòðà-
ö³ÿ Ïðåçèäåíòà. Óêàçàìè Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè ñòâîðåíà ïåâíà 
ê³ëüê³ñòü äåðæàâíèõ ³íñòèòóö³é, ùî áåçïîñåðåäíüî çàéìàþòü-
ñÿ çàëó÷åííÿì ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó.

Ôîðìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ìîæóòü áóòè êëà-
ñèô³êîâàí³ çà áàãàòüìà îçíàêàìè (òàáë. 2).

Àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàëåæèòü äî ñèñ-
òåìíèõ ïèòàíü ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, âèð³øåííÿ 
ÿêèõ ìàº çä³éñíþâàòèñü íà äåðæàâíîìó ð³âí³. Äëÿ ñòâîðåí-
íÿ åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ, ïëàíóâàííÿ, ïðîãðà-
ìóâàííÿ ³ ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à 
ãîëîâíå äëÿ ðåàë³çàö³¿ âñ³õ çàâäàíü äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîë³òèêè, íåîáõ³äíî êåðóâàòèñÿ çàãàëüíîíàóêîâèìè ïðèíöè-
ïàìè, ÿê³ âèçíà÷åí³ â Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ïðîãíî-
çóâàííÿ òà ðîçðîáëåííÿ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî 
ðîçâèòêó» [16]:

– ïðèíöèï ö³ë³ñíîñò³ – çàáåçïå÷óºòüñÿ ðîçðîáëåííÿì âçà-
ºìîóçãîäæåíèõ ïðîãíîçíèõ ³ ïðîãðàìíèõ äîêóìåíò³â åêîíî-
ì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè, îêðåìèõ ãàëóçåé 
åêîíîì³êè òà îêðåìèõ àäì³í³ñòðàòèâíî–òåðèòîð³àëüíèõ îäè-
íèöü íà êîðîòêî– òà ñåðåäíüîñòðîêîâèé ïåð³îäè ³ íà á³ëüø 
òðèâàëèé ïåð³îä;

– ïðèíöèï îá’ºêòèâíîñò³, ÿêèé ïîëÿãàº â òîìó, ùî ³íâåñòè-
ö³éí³ ïðîãðàìè ðîçðîáëÿþòüñÿ íà îñíîâ³ äàíèõ îðãàí³â äåð-
æàâíî¿ ñòàòèñòèêè, öåíòðàëüíèõ îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè;

– ïðèíöèï íàóêîâîñò³ (àáî íàóêîâî¿ îá´ðóíòîâàíîñò³) îçíà-
÷àº, ùî â åêîíîì³÷íèõ ïðîãðàìàõ óñ³õ ð³âí³â âñåá³÷íå âðàõó-
âàííÿ âèìîã îá’ºêòèâíèõ çàêîí³â ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà ìàº 
áàçóâàòèñü íà ãëèáîêîìó âèâ÷åíí³ äîñÿãíåíü â³ò÷èçíÿíî-

Òàáëèöÿ 2. Ôîðìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðîì.

¹ 
ï/ï Îçíàêà êëàñèô³êàö³¿ Ôîðìà ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

1
Çà õàðàêòåðîì ïðîáëåì 
òà ÷àñîâèì ïðîì³æêîì Ñòðàòåã³ÿ, òàêòèêà òà îïå ðàòèâí³ çàõîäè

2
Çà íàïðÿìàìè ä³ÿëüíîñò³ 
äåðæàâè

Ïðîãíîçóâàííÿ, ïðîãðàìóâàííÿ, çàêîíîòâîð÷à ä³ÿëüí³ñòü, äåðæàâí³ çàìîâëåííÿ 
òà çàêóï³âë³ ³íâåñòèö³éíèõ òîâàð³â, ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â íà êîíêóðñí³é îñíîâ³, 
³íôîðìàö³éíå òà êàäðîâå çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êîìïëåêñó

3 Çà ð³âíåì âëàäíèõ ïîâíîâàæåíü Çàãàëüíîäåðæàâí³ òà ìóí³öèïàëüí³

4 Çà ñåêòîðàìè, ñôåðàìè, 
ãàëóçÿìè åêîíîì³êè

Ó äåðæàâíîìó òà ïðèâàòíîìó ñåêòîðàõ, ó âèðîáíè÷³é òà ñîö³àëüí³é ñôåð³, 
ó ïðîìèñëîâîñò³, ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, áóä³âíèöòâ³ òà ³í. ãàëóçÿõ

5 Çà ìåòîäàìè ðåãóëþâàííÿ Ïðÿì³ òà íåïðÿì³, àäì³í³ñòðàòèâí³ òà ðèíêîâ³
6 Çà ³íñòðóìåíòàìè âïëèâó Íîðìàòèâí³, àíàë³òè÷í³, îðãàí³çàö³éí³

7 Çàëåæíî â³ä îá’ºêò³â 
³íâåñòóâàííÿ

²ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, êàï³òàëüíå áóä³âíèöòâî, ë³çèíã, êîðïîðàòèâíà 
(àêö³îíåðíà)
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ãî òà ³íîçåìíîãî äîñâ³äó óïðàâë³ííÿ. Ðåãóëþâàííÿ êîíöåï-
òóàëüíî¿ ìîäåë³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàº áóäóâàòèñÿ íà 
øèðîêîìó âèêîðèñòàíí³ ìåòîäèê ³ ìîäåëåé;

– ïðèíöèï ãëàñíîñò³, ÿêèé ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïðîãíîçí³ òà 
ïðîãðàìí³ äîêóìåíòè åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó º 
äîñòóïíèìè äëÿ ãðîìàäñüêîñò³;

– ïðèíöèï ñàìîñò³éíîñò³, ÿêèé ïîëÿãàº â òîìó, ùî ì³ñöå-
â³ îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ â ìåæàõ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü â³äïîâ³äàþòü çà ðîçðî-
áëåííÿ, çàòâåðäæåííÿ òà âèêîíàííÿ ïðîãíîçíèõ ³ ïðîãðàìíèõ 
äîêóìåíò³â åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó â³äïîâ³äíèõ 
àäì³í³ñòðàòèâíî–òåðèòîð³àëüíèõ îäèíèöü;

– ïðèíöèï ð³âíîñò³, ÿêèé ïîëÿãàº â äîòðèìàíí³ ïðàâ òà 
âðàõóâàíí³ ³íòåðåñ³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ òà ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ âñ³õ ôîðì âëàñíîñò³;

– ïðèíöèï äîòðèìàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ³íòåðåñ³â, ÿêèé 
ïîëÿãàº â òîìó, ùî îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà îðãàíè ì³ñ-
öåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ïîâèíí³ çä³éñíþâàòè ðîçðîáëåííÿ 
ïðîãíîçíèõ ³ ïðîãðàìíèõ äîêóìåíò³â åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëü-
íîãî ðîçâèòêó âèõîäÿ÷è ç íåîáõ³äíîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³-
çàö³¿ çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè òà 
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè;

– ïðèíöèï êîìïëåêñíîñò³ – ïîëÿãàº â òîìó, ùî âñ³ îñíî-
âí³ åëåìåíòè åêîíîì³÷íî¿ ³ ñîö³àëüíî¿ ñôåðè â ñâîºìó ðîçâè-
òêó ìàþòü ðîçãëÿäàòèñÿ â ¿õ ïðè÷èííî–íàñë³äêîâîìó çâ’ÿçêó 
òà âçàºìîîáóìîâëåíîñò³ ³ ñïðÿìîâóâàòè íà ñòâîðåííÿ åôåê-
òèâíî¿ ñòðóêòóðè åêîíîì³êè;

– ïðèíöèï ñèñòåìíîñò³ ïåðåäáà÷àº ðîçðîáêó ³ çàáåçïå÷åí-
íÿ ðåàë³çàö³¿ ìåõàí³çì³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

– ïðèíöèï ðåàëüíîñò³ – ïðè ïðîãíîçóâàíí³ øëÿõ³â ³ ñòðîê³â 
äîñÿãíåííÿ ìîæëèâèõ ñòàí³â îá’ºêòà íåîáõ³äíî âðàõîâóâà-
òè çàáåçïå÷åí³ñòü ìàòåð³àëüíèìè, òðóäîâèìè, ô³íàíñîâèìè ³ 
ïðèðîäíèìè ðåñóðñàìè òà íàéåôåêòèâí³øå ¿õ âèêîðèñòàííÿ. 
Êð³ì òîãî, öåé ïðèíöèï ìàº çàáåçïå÷èòè ïîºäíàííÿ îïåðà-
òèâíèõ, êîðîòêî–, ñåðåäíüî–, äîâãîñòðîêîâèõ ³ äàëåêîãëÿä-
íèõ ïðîãíîç³â;

– ïðèíöèï ïîãîäæåíîñò³ ³íòåðåñ³â (ñóñï³ëüíèõ, êîëåêòèâ-
íèõ ³ îñîáèñòèõ). Ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê Óêðà¿íè 
çàëåæèòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè çàãàëüíîäåðæàâí³ ³íòåðåñè çá³-
ãàþòüñÿ ç ³íòåðåñàìè òðóäîâîãî êîëåêòèâó é îêðåìîãî ïðà-
ö³âíèêà ùîäî ê³íöåâèõ ðåçóëüòàò³â ïðàö³. Ó ïðîãíîçàõ, ÿê ³ ó 
ïëàíàõ, íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè âñþ ñèñòåìó ³íòåðåñ³â ÿê 
ðóø³éíó ñèëó ðîçâèòêó âèðîáíè÷èõ â³äíîñèí, çðîñòàííÿ åêî-
íîì³êè ³ ï³äâèùåííÿ ¿¿ åôåêòèâíîñò³.

Ïîðÿä ³ñíóº ùå ö³ëà íèçêà ïðèíöèï³â: âàð³àíòíîñò³, ö³ëå-
ñïðÿìîâàíîñò³, àëüòåðíàòèâíîñò³, åôåêòèâíîñò³, äèíàì³÷-
íîñò³, óçãîäæåíîñò³, ºäíîñò³, âàð³àíòíîñò³.

Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ÿêà ñïðÿìîâàíà íà ñòâî-
ðåííÿ ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ íåîáõ³äíèõ óìîâ äëÿ çà-
ëó÷åííÿ ³ êîíöåíòðàö³¿ êîøò³â íà ïîòðåáè ðîçøèðåíîãî â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà, ìàº ôóíêö³îíóâàòè 
â ºäèí³é ñèñòåì³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ³ óçãî-
äæóâàòèñÿ ç ö³ëÿìè ³ ïðèíöèïàìè ³íøèõ ôîðì äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ. À ñàìå:

– áþäæåòíîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà ôîðìóâàí-
íÿ äîõîä³â ³ âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, 
ðåãóëþâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó òà çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíî¿ 
ñïðàâåäëèâîñò³ ïðè ïåðåðîçïîä³ë³ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó;

– ïîäàòêîâîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà çàáåçïå÷åííÿ 
åêîíîì³÷íî îá´ðóíòîâàíîãî ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

– ãðîøîâîþ ïîë³òèêîþ çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³êè åêîíîì³÷-
íî íåîáõ³äíèì îáñÿãîì ãðîøîâî¿ ìàñè òà äîñÿãíåííÿ åôåê-
òèâíîãî ãîò³âêîâîãî îá³ãó;

– êðåäèòíîþ ïîë³òèêîþ, ìåòîþ ÿêî¿ º çàëó÷åííÿ êîøò³â 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà íàñåëåííÿ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè, ñòèìóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â íà 
ïîòðåáè ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè;

– ñòðóêòóðíî–ãàëóçåâîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà çä³é-
ñíåííÿ äåðæàâîþ ïðîãðåñèâíèõ çì³í ó ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè, 
óäîñêîíàëåííÿ ì³æãàëóçåâèõ òà âíóòð³øíüîãàëóçåâèõ ïðîïî-
ðö³é, ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ãàëóçåé, ÿê³ âèçíà÷àþòü íàóêî-
âî–òåõí³÷íèé ïðîãðåñ, çàáåçïå÷óþòü êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü 
â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿ òà çðîñòàííÿ ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ;

– ö³íîâîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà ðåãóëþâàííÿ äåð-
æàâîþ â³äíîñèí îáì³íó ì³æ ñóá’ºêòàìè ðèíêó ç ìåòîþ çàáåç-
ïå÷åííÿ åêâ³âàëåíòíîñò³ â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíîãî 
ïðîäóêòó, äîòðèìàííÿ íåîáõ³äíî¿ ïàðèòåòíîñò³ ö³í ì³æ ãàëó-
çÿìè òà âèäàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ çàáåçïå-
÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ îïòîâèõ òà ðîçäð³áíèõ ö³í;

– àíòèìîíîïîëüíî–êîíêóðåíòíîþ ïîë³òèêîþ ñòâîðåííÿ 
îïòèìàëüíîãî êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ, íåäîïóùåííÿ ìîíîïîëüíîãî ö³íîóòâîðåííÿ;

– âàëþòíîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà âñòàíîâëåííÿ ³ 
ï³äòðèìàííÿ ïàðèòåòíîãî êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ùîäî 
³íîçåìíèõ âàëþò, ñòèìóëþâàííÿ çðîñòàííÿ äåðæàâíèõ âà-
ëþòíèõ ðåçåðâ³â òà ¿õ åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ;

– çîâí³øíüîåêîíîì³÷íîþ ïîë³òèêîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà ðå-
ãóëþâàííÿ äåðæàâîþ â³äíîñèí ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç 
³íîçåìíèìè ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ òà çàõèñò íàö³î-
íàëüíîãî ðèíêó ³ â³ò÷èçíÿíîãî òîâàðîâèðîáíèêà;

– åêîëîã³÷íîþ ïîë³òèêîþ, ùî çàáåçïå÷óº ðàö³îíàëüíå âè-
êîðèñòàííÿ òà ïîâíîö³ííå â³äòâîðåííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, 
ñòâîðåííÿ áåçïå÷íèõ óìîâ æèòòºä³ÿëüíîñò³ íàñåëåííÿ;

– ñîö³àëüíîþ ïîë³òèêîþ, â ðîçð³ç³ âñ³õ ¿¿ ñêëàäîâèõ ùîäî 
çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî îá´ðóíòîâàíîãî ð³âíÿ çàðîá³òíî¿ 
ïëàòè ³ äîõîä³â íàñåëåííÿ, çàéíÿòîñò³, ñîö³àëüíîãî çàõèñòó òà 
ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ï³ä ìåòîäàìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ñë³ä ðî-
çóì³òè ñïîñîáè âïëèâó äåðæàâè íà ñóá’ºêò³â ðèíêîâî¿ åêîíî-
ì³êè ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ ¿õ åôåêòèâ-
íîãî ôóíêö³îíóâàííÿ â³äïîâ³äíî äî ïðèéíÿòî¿ åêîíîì³÷íî¿ 
ïîë³òèêè äåðæàâè, à òàêîæ öå ñóêóïí³ñòü ñïîñîá³â, ïðèéîì³â ³ 
çàñîá³â äåðæàâíîãî âïëèâó íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè.

Ìåòîäè ïðÿìîãî ðåãóëþâàííÿ âèêîðèñòîâóþòü ç ìåòîþ 
áåçïîñåðåäíüîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. 
Äî íèõ, çîêðåìà, â³äíîñÿòü: äåðæêîíòðàêò, äåðæçàìîâëåííÿ, 
çàêóï³âë³ ïðîìèñëîâî¿ ³ ñ³ëüãîñïïðîäóêö³¿, ñóáñèä³¿, ñóáâåíö³¿, 
äîòàö³¿, ïðÿì³ âèòðàòè óðÿäó, âñòàíîâëåííÿ ô³êñîâàíèõ ö³í íà 
òîâàðè, âñòàíîâëåííÿ ô³êñîâàíèõ òàðèô³â íà ïîñëóãè, âà-
ëþòíèõ êóðñ³â, ë³öåíçóâàííÿ, âñòàíîâëåííÿ äåðæàâíèõ ñòàí-
äàðò³â ³ íîðìàòèâ³â òîùî.

Àäì³í³ñòðàòèâí³ ìåòîäè – öå çàõîäè äåðæàâè, ÿê³ ïåðåäáà-
÷àþòü çàáîðîíè, äîçâ³ë àáî ïðèìóñ (óêàçè, ðîçïîðÿäæåííÿ, ë³-
öåíçóâàííÿ, âñòàíîâëåííÿ ô³êñîâàíèõ ö³í, âàëþòíèõ êóðñ³â, 
ââåäåííÿ åêîíîì³÷íèõ, õàð÷îâèõ, ôàðìàöåâòè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, 
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åêîëîã³÷íèõ ñòàíäàðò³â ³ íîðìàòèâ³â, êîíòðîëü çà âèêîíàííÿì 
çàêîí³â, óêàç³â, ðîçïîðÿäæåíü òîùî, ñàíêö³¿ çà ïîðóøåííÿ).

Ìåòîäè íåïðÿìîãî ðåãóëþâàííÿ âèêîðèñòîâóþòü ç ìåòîþ 
ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå çìó-
øóº ñóá’ºêò³â ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ä³ÿòè â ïîòð³áíîìó äëÿ äåðæà-
âè íàïðÿì³. Îïîñåðåäêîâàíå ðåãóëþâàííÿ – öå âïëèâ äåðæàâè 
íà åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè ³íñòðóìåíòàìè ô³íàíñîâî–áþäæåòíî¿, 
ãðîøîâî–êðåäèòíî¿, ö³íîâî¿, ³íâåñòèö³éíî¿ òà ³íøî¿ ïîë³òèêè.

Ïðàâîâ³ ìåòîäè – öå ñèñòåìà çàêîí³â òà çàêîíîäàâ÷èõ àê-
ò³â, ùî ðåãëàìåíòóþòü ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ 
(âèçíà÷àþòü ïðàâîâèé ïðîñò³ð) ÷åðåç ïðèéíÿòòÿ çàêîíîäàâ-
÷èõ òà íîðìàòèâíèõ àêò³â, ïåðåäáà÷àþ÷è ìåõàí³çìè ¿õ ðåàë³-
çàö³¿ òà êîíòðîëþ çà âèêîíàííÿì. À åêîíîì³÷í³ ìåòîäè äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ – öå ñòâîðåííÿ äåðæàâîþ ô³íàíñîâèõ 
÷è ìàòåð³àëüíèõ ñòèìóë³â, çäàòíèõ âïëèâàòè íà åêîíîì³÷í³ ³í-
òåðåñè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ çóìîâëþâàòè ¿õíþ ïîâåä³í-
êó (ïîäàòêîâ³ ñòàâêè, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, ñèñòåìà ïðàâèë ³ ñòðî-
ê³â âèïëàò ïîäàòê³â, ï³ëüãîâ³ êðåäèòè, ãàðàíò³¿ äëÿ ïðèâàòíèõ 
êðåäèò³â, ñèñòåìà àìîðòèçàö³éíèõ ñïèñàíü, îáë³êîâà ñòàâêà, 
íîðìàòèâè áàíê³âñüêîãî ðåçåðâóâàííÿ, ìèòíèé òàðèô).

Íà îñíîâ³ àíàë³çó ôîðì, ìåòîä³â ö³ëåé òà ïðèíöèï³â äåð-
æàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè àâòîðîì ñôîðìîâàíà êîíöåï-
òóàëüíà ñõåìà äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.

Çì³ñòîì ñõåìè äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º ñèñòåìà 
åêîíîì³÷íèõ ö³ëåé, ïðèíöèï³â, ôàêòîð³â, ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿ-
ì³â ä³é, âò³ëåíèõ ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìàõ, çàêîíàõ, áþäæåòíèõ 
ïð³îðèòåòàõ ³ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîäàõ, ÿê³ ñëóãóþòü çàñîáàìè ¿õ 
ðåàë³çàö³¿. Çàïðîïîíîâàíà êîíöåïòóàëüíà ñõåìà º ðîçðîáêîþ 
òåîðåòèêî–ìåòîäîëîã³÷íèõ çàñàä, ÿêà ïðåäñòàâëåíà ïîñë³-
äîâí³ñòþ òàêèõ åòàï³â: ôîðìóëþâàííÿ òåîðåòèêî–ìåòîäîëî-
ã³÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ äîñë³äæåííÿ; ðîçðîáêà êîíöåïòóàëü-
íèõ çàñàä ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîë³òèêè; ðåàë³çàö³ÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè; ³íôîðìà-
ö³éíî–àíàë³òè÷íå çàáåçïå÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ïðîöåñîì çàáåç-
ïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ö³ëÿìè äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ìàþòü áóòè ñòâî-
ðåííÿ óìîâ äëÿ:

– çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ðîçâèòêó ïð³îðè-
òåòíèõ ãàëóçåé ³ ñôåð íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

– ìîäåðí³çàö³¿ âèðîáíèöòâà ³ íà ö³é îñíîâ³ ïîêðàùàííÿ ïî-
çèö³é íàö³îíàëüíèõ âèðîáíèê³â íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ;

– ï³äâèùåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ;
– çàáåçïå÷åííÿ ïîâíî¿ ³ åôåêòèâíî¿ çàéíÿòîñò³;
– çàáåçïå÷åííÿ íà ö³é îñíîâ³ âèñîêîãî ð³âíÿ ³ ÿêîñò³ æèò-

òÿ íàñåëåííÿ.
Ó ðàìêàõ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé êîíöåïòóàëüíî¿ ñõåìè âèçíà-

÷åíî ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè 
òà êîíêðåòèçîâàíî óïðàâë³íñüê³ çàõîäè:

1) íàðîùåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â çà ðàõóíîê: 
ôîðìóâàííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó (ìàêðî-
åêîíîì³÷íà ³ ïîë³òè÷íà ñòàá³ëüí³ñòü; çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³; 
ñïðîùåííÿ ïðîöåäóð çàïî÷àòêóâàííÿ á³çíåñó); äèâåðñèô³êà-
ö³¿ êàíàë³â ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é (çá³ëüøåííÿ âëàñíèõ ô³-
íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ ç çàñòîñóâàííÿì àìîðòèçà-
ö³éíî¿ ³ ñåëåêòèâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè; ðîçâèòîê ôîíäîâîãî 
ðèíêó ³ àêòèâ³çàö³ÿ âèêîðèñòàííÿ òèòóë³â âëàñíîñò³ ³ áîðãîâèõ 
ÖÏ; ï³äâèùåííÿ âèêîðèñòàííÿ ïîòåíö³àëó áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-

ìè çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó, çíèæåííÿ êðåäèòíèõ ñòàâîê òà çàïðîâàäæåííÿ ìåõà-
í³çì³â äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ; çàëó÷åííÿ çîâí³øí³õ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â; ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é ó ïð³îðè-
òåòí³ ñåêòîðè åêîíîì³êè (àãðàðíèé ñåêòîð, ìàøèíîáóäóâàí-
íÿ, ³ííîâàö³éíèé ñåêòîð);

 2) ñòèìóëþâàííÿ ³ ñòðóêòóðíå ïåðåôîðìàòóâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â íà âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ âèðîáíèöòâà ç âè-
ñîêèì âì³ñòîì äîäàíî¿ âàðòîñò³ çà ðàõóíîê äåðæàâíèõ çà-
ìîâëåíü, ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, ÷àñòêîâî¿ êîìïåíñàö³¿ êðåäèòíèõ 
âèòðàò íà ìîäåðí³çàö³þ òà òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ âèðîá-
íèöòâà çà ðàõóíîê áþäæåòó;

3) äîñÿãíåííÿ çáàëàíñîâàíîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ â³äòâî-
ðþâàëüíèõ ïðîïîðö³é ÷åðåç: ïðèñêîðåíó ìîäåðí³çàö³þ ìà-
òåð³àëüíî–òåõí³÷íî¿ áàçè ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà; íà-
ðîùóâàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ³ ïåðåîð³ºíòàö³¿ 
¿õ ó âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ ñåêòîðè åêîíîì³êè; âïðîâàäæåííÿ 
ðåñóðñî–, åíåðãîçáåð³ãàþ÷èõ òåõíîëîã³é; çíèæåííÿ ïèòî-
ìî¿ âàãè åêîëîãîäåñòðóêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ; âäîñêîíàëåí-
íÿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó 
íà îñíîâ³ äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ï³äòðèìêè; ñïðèÿííÿ ³ííî-
âàö³éíîìó íàïîâíåííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é; çì³íà ãàëóçå-
âî¿ ñòðóêòóðè íà êîðèñòü âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ãàëóçåé; çì³-
íà ñåêòîðàëüíî¿ ñòðóêòóðè â ðîçð³ç³ ñôåðè ïîñëóã íà êîðèñòü 
îñâ³òè, íàóêè, ³íôîðìàòèçàö³¿, îõîðîíè çäîðîâ’ÿ; äîñÿãíåííÿ 
çáàëàíñîâàíîñò³ ì³æ ñïîæèâàííÿì ³ äîõîäàìè, çàîùàäæåí-
íÿìè ³ ³íâåñòèö³ÿìè, çîâí³øí³ì ³ âíóòð³øí³ì ïîïèòîì, ðåàëü-
íèìè ³ ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè);

4) ðîçâèòîê áàçîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ÷åðåç: ðîçáóäîâó âè-
ðîáíè÷î¿ ³ ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè(òðàíñïîðò, êîìóí³êàö³¿, 
çàêëàäè îñâ³òè, îõîðîíè çäîðîâ’ÿ, ãîòåë³, òóðèñòè÷í³ êîìï-
ëåêñè) òà ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè íà îñíîâ³ ï³äâèùåííÿ 
ÿêîñò³ ³ äîñòóïíîñò³ ïîñëóã êðåäèòóâàííÿ, êîíñàëòèíãó, àóäè-
òó, ðåêëàìè, ïðàâà, ³íôîðìàö³¿, çâ’ÿçê³â ç ãðîìàäñüê³ñòþ, ³í-
ñòèòóö³éí³ óìîâè çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç òèòóëàìè âëàñíîñò³);

5) ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíîãî êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà 
íà îñíîâ³: ë³êâ³äàö³¿ íåîá´ðóíòîâàíèõ ïîäàòêîâèõ ïðåôåðåí-
ö³é; çíèæåííÿ ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè; âäîñêîíàëåííÿ êîíêóðåíò-
íîãî çàêîíîäàâñòâà, çàáåçïå÷åííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ãàðàíò³é 
ñòâîðåííÿ ³ ï³äòðèìàííÿ ñïðèÿòëèâîãî äëÿ á³çíåñó ñåðåäî-
âèùà ç áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè;

6) ðåàë³çàö³ÿ ³ííîâàö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó ÷åðåç: ðîçâè-
òîê ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñ–ñåðåäîâèùà; ðîçáóäîâó ³ííîâàö³é-
íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; ôîðìóâàííÿ ðåñóðñíî¿ ñêëàäîâî¿ ³ííî-
âàö³éíîãî ïîòåíö³àëó; óäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî–ïðàâîâî¿ 
áàçè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

7) ï³äâèùåííÿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè ³ óñóíåííÿ ðèçèê³â ðîç-
âèòêó íà îñíîâ³: çíèæåííÿ ð³âíÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñ-
ò³ äåðæàâè; çàáåçïå÷åííÿ âíóòð³øíüî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøî-
âî¿ îäèíèö³; çàáåçïå÷åííÿ çîâí³øíüî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ 
îäèíèö³; ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ãåîãðàô³÷íî¿ ³ òîâàðíî¿ äèâåðñè-
ô³êîâàíîñò³ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³; óñóíåííÿ äèñáàëàíñ³â áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè; çíèæåííÿ ð³âíÿ ìàòåð³àëîì³ñòêîñò³ ³ åíåð-
ãîºìíîñò³ âèðîáíèöòâà; ë³êâ³äàö³ÿ äåôîðìîâàíî¿ ãàëóçåâî¿ ³ 
òåõíîëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè âèðîáíèöòâà;

8) ôîðìóâàííÿ îïòèìàëüíî¿ ìîäåë³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷-
íèõ çâ’ÿçê³â øëÿõîì: çìåíøåííÿ çàëåæíîñò³ åêîíîì³êè êðà¿-
íè â³ä êîí’þíêòóðè çîâí³øí³õ; çðîñòàííÿ ºìíîñò³ âíóòð³øíüî-
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ãî ðèíêó; ôîðìóâàííÿ ä³ºâîãî ìåõàí³çìó çàõèñòó ³ ï³äòðèìêè 
íàö³îíàëüíèõ âèðîáíèê³â íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ.

Âèñíîâêè
Â Óêðà¿í³ ³ñíóº íèçêà ïðîáëåì, ÿê³ ïåðåøêîäæàþòü åôåê-

òèâíîìó ôóíêö³îíóâàííþ äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, 
öå: ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü, íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêîâî¿ ³íô-
ðàñòðóêòóðè ì³æíàðîäíîãî á³çíåñó, íåäîñêîíàëå ïîäàòêî-
âå çàêîíîäàâñòâî, ìèòí³ áàð’ºðè, â³äñóòí³ñòü ä³ºâî¿ ñèñòåìè 
ñòðàõóâàííÿ, âèñîêèé ð³âåíü òåìïó ³íôëÿö³¿ òà íåíàä³éí³ñòü 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà Óêðà¿-
íè º íååôåêòèâíîþ, òàê ÿê ³íâåñòóþòüñÿ â îñíîâíîìó øâèä-
êîîêóïí³ ãàëóç³ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà. Â òîé ÷àñ ÿê çà 
ìåæàìè ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â çàëèøàþòüñÿ âèñîêîòåõíî-
ëîã³÷í³ ç òðèâàëèì òåðì³íîì îêóïíîñò³ ãàëóç³, ÿê³ ìîæóòü ñòà-
òè ëîêîìîòèâîì ³ííîâàö³éíîãî ïåðåçàâàíòàæåííÿ.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó ôîðì, ìåòîä³â òà ïðèíöèï³â äåðæàâíî¿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñôîðìîâàíà êîíöåïòóàëüíà ìîäåëü äåð-
æàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, çì³ñòîì ÿêî¿ º ñèñòåìà åêîíî-
ì³÷íèõ ö³ëåé, ïðèíöèï³â, ôàêòîð³â, ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ä³é, 
âò³ëåíèõ ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìàõ, çàêîíàõ, áþäæåòíèõ ïð³îðè-
òåòàõ ³ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîäàõ, ÿê³ ñëóãóþòü çàñîáàìè ¿õ ðåàë³çàö³¿.

Ö³ëÿìè äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ìàþòü áóòè ñòâî-
ðåííÿ óìîâ äëÿ:

– çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ðîçâèòêó ïð³îðè-
òåòíèõ ãàëóçåé ³ ñôåð íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè;

– ìîäåðí³çàö³¿ âèðîáíèöòâà ³ íà ö³é îñíîâ³ ïîêðàùàííÿ ïî-
çèö³é íàö³îíàëüíèõ âèðîáíèê³â íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ;

– ï³äâèùåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ;
– çàáåçïå÷åííÿ ïîâíî¿ ³ åôåêòèâíî¿ çàéíÿòîñò³;
– çàáåçïå÷åííÿ íà ö³é îñíîâ³ âèñîêîãî ð³âíÿ ³ ÿêîñò³ æèò-

òÿ íàñåëåííÿ.
Ò³ëüêè âèâàæåíà äåðæàâíà ïîë³òèêà ñïðèÿòèìå åêîíî-

ì³÷íîìó ðîçâèòêó êðà¿íè, ï³äâèùåííþ çàéíÿòîñò³ íàñåëåí-
íÿ ³ çðîñòàííþ éîãî äîõîä³â, äàñòü ìîæëèâ³ñòü îïòèì³çóâàòè 
ñòðóêòóðó ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ³ ñïðÿìóâàòè ¿õ íà ðîçáóäî-
âó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Keynes, John Maynard. The General Theory of Employment // The 

Quarterly Journal of Economics, 51 – ¹2, (1937 Feb). – Ð. 209–223.

2. Samuelson Paul, Nordhaus D. William. Economics. – 14 th ed 

p.cm. McGraw–Hill, inc 1992. – 784 p.

3. Òàòàðåíêî Í.Î., Ïîðó÷íèê À.Ì. Òåîð³¿ ³íâåñòèö³é. – Ê.: ÊÍÅÓ, 

2000. – 160 ñ.

4. Ãîñïîäàðñüêèé êîäåêñ Óêðà¿íè // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðà-

äè Óêðà¿íè (ÂÂÐ), 2003, ¹18, ¹19–2 0, ¹21–22, ñò. 144 [Åëåê-

òðîí. ðåñóðñ] – Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/

show/436–15

5. Çàãîðîäí³é À.Ã. Ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íèé ñëîâíèê / À.Ã. Çàãîðî-

äí³é, Ã.Ë. Âîçíþê. – Ê.: Çíàííÿ, 2007. – 1072 ñ.

6. Âîäÿíîâ Ó. Íîâûå èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-

âàíèÿ èíâåñòèöèé / Ó. Âîäÿíîâ // Ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè 

óïðàâëåíèÿ – 2004. – ¹5. – Ñ. 94–95.

7. Êîíäðàøîâà Ì.Â. Òåîðåòè÷í³ îñíîâè ôîðìóâàííÿ äåðæàâíî¿ ³í-

âåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ð³âí³ ðåã³îíó / Ì.Â. Êîíäðàøîâà // Äåðæàâà 

òà ðåã³îíè (Ñåð³ÿ: Äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ) – 2008. – ¹2. – Ñ. 118–121.

8. Ñåðãåºâ È.Â. Îðãàíèçàöèÿ è ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé / 

È.Â. Ñåðãåºâ, È.È. Âåðåòåííèêîâà, Â.Â. ßíîâñêèé. – Ì.: Ôèíàíñû è 

êðåäèò, 2000. – 400 ñ.

9. Ïøåíè÷íà Â.Ï. Ðîçâèòîê ìåõàí³çìó ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ ³íâåñ-

òèö³éíî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè: äèñ. … ê.å.í.: 08.00.03 / Ïøåíè÷íà Â.Ï. – 

Ä., 2011. – 205 ñ.

10. Êîþäà Î.Ï. ²íâåñòóâàííÿ / Î.Ï. Êîþäà, Î.Ï. Ëåïåéêî, Â.Î. Êî-

þäà, Â.Ì. Ãðèíüîâà. – Ê.: Çíàííÿ, 2008. – 452 ñ.

11. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè: íàâ÷. ïîñ³áíèê / Ñ.Ì. ×è-

ñòîâ, À.ª. Íèêèôîðîâ, Ò.Ô. Êóöåíêî òà ³í. – Ê.: ÊÍÅÓ, 2000. – 316 ñ.

12. Ãðèöåíêî Ë.Ë. Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà: ñóòí³ñòü, ö³ë³ òà 

çàâäàííÿ / Ë.Ë. Ãðèöåíêî // Íàóêîâ³ ïðàö³ Ê³ðîâîãðàäñüêîãî íàö³î-

íàëüíîãî òåõí³÷íîãî óí³âåðñèòåòó. – Ê³ðîâîãðàä: ÊÍÒÓ, 2012. – Âèï. 

22. – ×. II. – Ñ. 90–96. – Åêîíîì³÷í³ íàóêè.

13. Êàëåòí³ê Ã.Ì. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè: íàâ÷. ïîñ³á. 

/ Ã.Ì. Êàëåòí³ê, À.Ã. Ìàçóð, Î.Ã. Êóáàé; Ì–âî îñâ³òè ³ íàóêè, ìîëî-

ä³ òà ñïîðòó Óêðà¿íè, Ì–âî àãðàð. ïîë³òèêè ³ ïðîäîâîëüñòâà Óêðà¿íè, 

ÂÍÀÓ. – Ê.: Õàé–Òåê Ïðåñ, 2011. – Ñ. 427.

14. Äàíèëèøèí Á.Ì. ²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà â Óêðà¿í³: Ìîíîãðàô³ÿ 

/ Á.Ì. Äàíèëèøèí, Ì.Õ. Êîðåöüêèé, Î.². Äàö³é – Äîíåöüê: Þãî–Âîñ-

òîê, ËÒÄ, 2006. – 292 ñ.

15. Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ïðîãíîçóâàííÿ òà ðîçðîáëåí-

íÿ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè» [Åëåê-

òðîí. ðåñóðñ] – Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/laws/

show/1602–14

À.Â. ×ÅÐÅÏ,
ä.å.í., ïðîôåñîð, Çàïîð³çüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò,

Â.Î. Ë²ÃÓÇÎÂÀ,
àñï³ðàíòêà, Çàïîð³çüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò

Îñîáëèâîñò³ çä³éñíåííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â íà ï³äïðèºìñòâàõ Óêðà¿íè
Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ³ííîâàö³éí³ ïðîöåñè íà ï³äïðèºìñòâàõ ÿê ïîñë³äîâí³ñòü ïåâíèõ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ñòàä³é. 

Ïðîàíàë³çîâàíèé ñó÷àñíèé ñòàí ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³. Âèçíà÷åí³ ïîçèòèâí³ òà ïðîáëåìí³ àñïåêòè äàíèõ ïðîöåñ³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³ííîâàö³ÿ, ³ííîâàö³éí³ ïðîöåñè, ³ííîâàö³éíà ïðîäóêö³ÿ, âèòðàòè, åôåêòèâí³ñòü.

À.Â. ×ÅÐÅÏ,
ä.ý.í., ïðîôåññîð, Çàïîðîæñêèé íàöèîíàëüíûé óíèâåðñèòåò,

Â.Î. ËÈÃÓÇÎÂÀ,
àñïèðàíòêà, Çàïîðîæñêèé íàöèîíàëüíûé óíèâåðñèòåò

Îñîáåííîñòè îñóùåñòâëåíèÿ èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ 
íà ïðåäïðèÿòèÿõ Óêðàèíû


